Informe de Riesgos. Monitorizacion y cambio de régimen (FX)
Fechay hora: 2026-02-23 09:37:26 (GMT+01:00)

Régimen del dia: C

Criterio aplicado: C230(C=22y B >2) - C=2,B=2

Bloque Indicador Dato de hoy Umbral Normal Alerta Estrés (B) | Estrés Severo (C) | Régi
(A) men

Volatilidad VIX 20.2 <20 20-30 > 30 B

Volatilidad Vol realizada 20d (EURUSD/AUDUSD) vs percentiles EURUSD: 7.90% (P75) ; AUDUSD: < P75 P75-P90 > P90 C
11.07% (P94)

Liquidez Spread bid-ask proxy (Corwin—Schultz) z-score EURUSD z=-0.84 | AUDUSD z=-0.86 | <2 2-3 >3 A

(EURUSD/AUDUSD/USDJPY) USDJPY z=-0.80

Liquidez Gaps diarios (>3xATR14) (EURUSD/AUDUSD/USDJPY) breaches=0 ; max=0.14xATR No Aislados Recurrentes A

USD stress USD funding proxy (SOFR - TBill3M) [bps] 6.0 bp <25 25-50 >50 A

USD stress SOFR-EFFR [bps] 3.0bp <30 30-60 > 60 A

Refugio CHFJPY (48h) 0.06% < +2% +2% a +4% > +4% A

Refugio AUDJPY & NZDJPY (48h) media AUDJPY=0.13% ; NZDJPY=-0.07% ; > -3% -3% a -6% <-6% A
mean=0.03%

Crédito HY OAS (US + EU) [bps] (peor de ambos) 288 bp (US=288; EU=262) <450 450-600 > 600 A

Crédito indice soberano (proxy) [bps] (media spreads 10Y vs DE) IT-DE=68.5bp ; ES-DE=46.3bp ; Estables +50-75 > 100 B
FR-DE=72.3bp ; avg=62.4bp

Commodities WTI/Brent (10 dias) (peor caida) WTI=1.51% ; Brent=-0.34% ; <-15% -15% a -30% < -30% A
worst=-0.34%

Eventos Decision inesperada / emergencia Si No — Si C

Determinacion del régimen del dia
Resultado del analisis: Régimen C

Criterio aplicado:

*RégimenCsolosi: C>=3,0C>=2yB>=2
*RégimenBsolosi:C>=1yB>=2,0B>=3
« En cualquier otro caso: Régimen A




Ajuste operativo automatico

Régimen Exposicion Direccionalidad Accion
A Normal Bidireccional Operativa completa
B Reducida Sesgo defensivo Limitar BUY risk-on
C Minima / Cero Unidireccional Kill switch / cierre

Nota de control: Esta checklist tiene caracter preventivo y no predictivo. Su finalidad es identificar cambios de régimen y ajustar la operativa, no anticipar movimientos de mercado.

Andlisis de tendencia, sentido y fuerza de los diferentes Timeframes
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El pasado viernes a la apertura del mercado de NY, la Corte Suprema deslegitim6 la decision del Presidente de la EE.UU., de gravar con aranceles algunas de las
importraciones del extranjero. Esta deslegitimacion se basé en una usurpacion presidencial de un poder del Congreso. Esto provocé una reaccion iracunda por parte de
D. Trump, y el anuncio de un arancel general del 15%. Maximo permitido por la invocacion de la ley utilizada. No obstante, esta decision debe ser ratificada en los

proximos 150 dias por el Congreso.

Per se esto no cambia radicalmente el escenario de aranceles y por lo tanto no deberia de afectar a las decisiones de compra o pagos de los comerciantes. No obstante,
ante la posibilidad de una visuializacién diferente por los mercados de comercio, que afecte a las tendencias de las monedas, se decidio apagar el copiador y mantener la
cuenta maestra activa, con el proposito de monotorizar el comportamiento del mercado. Esto se piensa mantener hasta avanzada la sesién de NY, y siempre que el

comportamiento del mercado no sea tendencial.
Podemos ver que hasta el momento y una vez finalizado los horarios asiaticos que tanto la tendencia como la fuerza van a nuestro favor.

Respecto al algoritmo puedo informar que el viernes abrié una posicion a las 19:46 (GMT) en el par AUDCAD y cerré correctamente. POr lo demas no ha abierto, hasta el
momento nuinguna posicion. Demostrando, de esta manera, que no identifica movimientos del mercado abrupto como patrones de comportamineto. Esto es muy bueno,

porque demuestra la validez del sistema.

Elaborado Revisado

oto- Riesg 05

p)
m
ALLIANCE GROWTH

INVESTMENT
SGIIC SA

1

Fecha/hora: Fecha/hora:
09:40 __09:56



Miguel Angel Temprano
CEO


