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Informe de Riesgo de Cisne Negro — checklist diaria de monitorizacion y cambio de régimen (FX)

Régimen del dia: A

Criterio aplicado: Condiciones normales - C=1, B=1

Bloque Indicador Dato de hoy Umbral Normal Alerta Estrés (B) | Estrés Severo (C) | Régi
(A) men

Volatilidad VIX 17,8 <20 20-30 > 30 A

Volatilidad Vol realizada 20d (EURUSD/AUDUSD) vs percentiles EURUSD: 8,58% (P80) ; AUDUSD: < P75 P75-P90 > P90 C
11,15% (P95)

Liquidez Spread bid-ask proxy (Corwin—Schultz) z-score EURUSD z=-0,02 | AUDUSD z=0,23 | <2 2-3 >3 A

(EURUSD/AUDUSD/USDJPY) USDJPY z=-0,11

Liquidez Gaps diarios (>3xATR14) (EURUSD/AUDUSD/USDJPY) breaches=0 ; max=0,01xATR No Aislados Recurrentes A

USD stress USD funding proxy (SOFR - TBill3M) [bps] 5,0 bp <25 25-50 >50 A

USD stress SOFR-EFFR [bps] 1,0 bp <30 30-60 > 60 A

Refugio CHFJPY (48h) -0,97% < +2% +2% a +4% > +4% A

Refugio AUDJPY & NZDJPY (48h) media AUDJPY=-0,22% ; NZDJPY=-0,45% ; > -3% -3% a -6% <-6% A
mean=-0,33%

Crédito HY OAS (US + EU) [bps] (peor de ambos) 3 bp (US=3; EU=3) <450 450-600 > 600 A

Crédito indice soberano (proxy) [bps] (media spreads 10Y vs DE) IT-DE=73,8bp ; ES-DE=45,7bp ; Estables +50-75 >100 B
FR-DE=74,6bp ; avg=64,7bp

Commodities WTI/Brent (10 dias) (peor caida) WTI=6,73% ; Brent=5,16% ; <-15% -15% a -30% < -30% A
worst=5,16%

Eventos Decision inesperada / emergencia No No — Si A

Determinacion del régimen del dia
Resultado del andlisis: Régimen A

Criterio aplicado:

*RégimenCsolosi: C>=3,0C>=2yB>=2
*RégimenBsolosi:C>=1yB>=2,0B>=3
« En cualquier otro caso: Régimen A
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Ajuste operativo automatico

Régimen Exposicion Direccionalidad Accién
A Normal Bidireccional Operativa completa
B Reducida Sesgo defensivo Limitar BUY risk-on
C Minima / Cero Unidireccional Kill switch / cierre

Nota de control: Esta checklist tiene caracter preventivo y no predictivo. Su finalidad es identificar cambios de régimen y ajustar la operativa, no anticipar movimientos de mercado.




